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Trust Capital Reinsurance Ltd iHRAGGI NOTU (ISSUER RATING) GORUNUM | iHRAG NOTU (ISSUE RATING) GORUNUM
. . . (OUTLOOK) (OUTLOOK)
Sehit Mustafa Ahmet Ruso Caddesi, Muhtar Yusuf Galeria Kat:2
No: 202, K. Kaymakli / Lefkosa / KKTC
UZUN VADE KISA VADE UZUN VADE KISA VADE
Tel: 490392 2274931 (LONG TERM) (SHORT TERM) (LONG TERM) (SHORT TERM)
ital
ULUSLARARAS' YABANC| PARA (INTERNATIONAL FOREIGN CURRENCY) - - -
ULUSLARARASI YEREL PARA (INTERNATIONAL LOCAL CURRENCY) - - -
ULUSAL NOT (NATIONAL RATING) TRA TR A-1 Kararh
TR A- TRA-2 Pozitif

*HUcrelerin sag altindaki notlar 6nceki notlardir. Previous ratings are at the right bottom of the cells. NR: DRC RATING derecelendirmemis. Not rated by DRC RATING.
GOranum: Pozitif, Negatif, Kararli, Gelismekte. Outlook: Positive, Negative, Stable, Developing.

OZET: Trust Capital Reinsurance Ltd.’nin (kisaca TCR veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu “TR A“ Kisa Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu “TR A-1” olarak yukari yonlu revize edilmis ve
GOrinimu “Kararh” olarak belirlenmistir.

Kredi derecelendirme notlari; 2018 yilinda faaliyete gegen Sirketin istikrarh
bir sekilde bllyimeye devam etmesine, mali gelirlerin katkisiyla 2025 yilindan
itibaren yeniden artis trendine giren karlilik oranlarina, ortaklarin Sirketi
destekleme glicli ve arzusuna, guiglii 6zkaynaklara, ytiksek likidite oranlarina,
sedan sirketlerle gelistirilen olumlu iliskilere, retrosesyon anlasmalarina,
bilgili ve deneyimli yonetim kadrolarinin varligina, risk yonetimi politika ve
uygulamalarinin ileri dizeyde olusuna, cari yilin Haziran ayinda yapilan
kapsamli yasa degisikligi ile KKTC sigorta mevzuatinin uluslararasi
standartlara yaklasmis olmasina, sigortalanma oraninin halen ¢ok dusuk
seviyede olmasi nedeniyle sektdriin bliylime potansiyeli barindirdigina iliskin
gorisimizi yansitmaktadir.

SUMMARY: Trust Capital Reinsurance Ltd. (hereafter TCR or the Company)’s
Long-Term National Credit Rating has been upgraded to “TR A“ and Short-
Term National Credit Rating has been upgraded to “TR A-1” with Outlook
“Stable”.

Credit ratings reflect our opinion on; the Company's continued steady
growth since commencing operations in 2018, profitability ratios returning
to an upward trend from 2025 onwards with the contribution of financial
income, the strength and willingness of shareholders to support the
Company, strong equity, high liquidity ratios, positive relationships
developed with sedan companies, retrocession agreements, the presence of
knowledgeable and experienced management teams, advanced risk
management policies and practices, the approximation of TRNC insurance
legislation to international standards with the comprehensive legislative
change made in June of the current year, and the sector's growth potential
due to the insurance penetration rate still being at a very low level.

Secilmis Finansal Veriler (Milyon %)

2021 2022 2023 2024 2025/9
Toplam Varliklar 46,5 65,1 73,3 94,9 111,5
Reaslirans Alacaklari 4,5 6,7 3,3 29,5 36,7
Teknik Kar/Zarar(-) 1,9 23,6 1,2 9,2 -0,5
Karsiliklar 19,9 15,8 26,3 41,0 48,8
Ozkaynaklar 24,0 40,9 43,4 51,3 51,2
Net Kar 8,0 23,9 9,5 7,9 13,8
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Notun Gerekgesi, Goériiniim ve Gelecekte Onemli Olabilecek Faktorler:

Kredi derecelendirme notlari; 2018 yilinda faaliyete gegen Sirketin istikrarli bir
sekilde bliyimeye devam etmesine, mali gelirlerin katkisiyla 2025 yilindan itibaren
yeniden artis trendine giren karlilik oranlarina, ortaklarin Sirketi destekleme gilicii
ve arzusuna, glgclli 6zkaynaklara, yuksek likidite oranlarina, sedan sirketlerle
gelistirilen olumlu iliskilere, uluslararasi sigorta sirketleri derecelendirme kurulusu

istanbul, 9 Ocak 2026

Finansal Veriler

30 Eyll 2025 AM Best tarafindan “A” ve “A-“ notlan ile derecelendirilmis dort sirketle
(Milyon &) retrosesyon anlasmasi bulunmasina, bilgili ve deneyimli yonetim kadrolarinin
LD Lo varhgina, risk yonetimi politika ve uygulamalarinin ileri diizeyde olusuna, cari yilin
RS S R 36,71 Haziran ayinda yapilan kapsamli yasa degisikligi ile KKTC sigorta mevzuatinin
LTI ge] 488 Uluslararasi standartlara yaklasmis olmasina, sigortalanma oraninin halen ¢ok
VEHLEI M) 32,5 disuk seviyede olmasi nedeniyle sektoriin blylime potansiyeli barindirdigina
U GllSE LT 79,0 iliskin gorlisimuzii yansitmaktadir.

Teknik Giderler 795 kkTC sigorta ve reasiirans sektori tlkenin Maliye Bakanligina bagl Para Kambiyo
Ozkaynaklar >1,2 ve inkisaf Sandigi isleri Dairesi tarafindan regiile edilmekte olup, mali tablolar Tek
Net Kar/Zarar (-) 13,8

Diizen Hesap Planina gore diizenlenmektedir. Sirketin bagimsiz denetimden
gecmis 31.12.2024 tarihli ve sinirli denetimden gegmis 30.09.2025 tarihli finansal

0,
Rasyolar (%) tablolari raporumuzda esas alinmistir.

ROAA 134 Yanginlar nedeniyle 2024 yili igcinde gergeklesen yilksek tutarli hasar 6demelerine
ROAE 34,2 o S . " . . .

] ) ragmen, ilgili yilin son G¢ aylik déoneminde alinan primlerdeki artisin katkisiyla
Ll K‘ar/Y&‘Z_!I' il 1> 30.09.2024 itibariyla olusan 3 milyon % teknik zarar, 2024 yili sonunda 9,2 milyon
Yazil. Primler/Ozkaynak e £ ile teknik kara donlUsmustir. 2023-2024 karsilastirma doéneminde; genel
Net Kar/Yazilan Primler 42,6

giderlerde kaydedilen yiiksek oranli artisla birlikte mali gelir-gider farkinda gorilen
azalma teknik olmayan karin 11,5 milyon £’den 1,2 milyon £’ye gerilemesine neden
olmustur. O nedenle 2024 yili donem kari bir 6nceki yila gére %17,1 azaligla 7,9 milyon % olarak gergeklesmistir. 2025
ytlinin ilk 9 aylik doneminde 2024 yili sonuna gore Sirketin aktif toplami %17,5 oraninda artarak 111,5 milyon £ olmus,
ozkaynaklari ise ayrilan teknik karsiliklardaki artis nedeniyle degismeyerek 51,2 milyon £ seviyesinde gergeklesmistir.
Onceki dénemlerde oldugu gibi 2025 yilinin {iglincii ¢eyregi itibariyla da Sirketin nakit varliklari 6zkaynaklarindan daha
yuksek seviyededir. Yangin bransinda ayrilan muallak hasar karsiligindaki artis nedeniyle 2025/9 déneminde 494 bin &
teknik zarar olusmustur. Teknik olmayan karin 2025/9 déneminde bir dnceki yilin ayni donemine gére faiz gelirlerinde
gorulen blylk artigin katkisiyla %116,3 oraninda artarak 7,7 milyon £’den 16,7 milyon £’ye yiikselmesi neticesinde donem
kari %191,2 oraninda artisla 13,8 milyon £’ye ulasmistir.

DRC RATING, TCR’nin Ulusal Uzun Vadeli Notunun goériinimiini “Kararli” olarak belirlemistir. KKTC'nin énde gelen is
insanlarindan olusan ortaklik yapisi, grup ici sirketlerden alinan operasyonel destek, yiiksek kur riskine karsi bankalarda
tutulan yabanci para mevduatlarin varhigi, TCR ile ¢alisan sedan sirketlerin mevzuat geregi imzaladiklari anlagsmalardan
istediklerinde cayabilmeleri, cari yilda yapilan kapsamli yasa degisikligi ile 6nemli adimlar atilmis olsa da sektorde kiiresel
standartlara entegrasyonun heniiz arzulanan seviyede olmayisi, bolgedeki belirsizlikler ile makro ekonomik gostergeler
dikkate alinmis ve olumlu/olumsuz faktérler gériinimiin belirlenmesinde degerlendirilmistir.

Derecelendirme notu ve goriinimde gelecekte olusabilecek degisiklik icin gbz 6niinde bulundurulan 6nemli faktoérler:
Olumlu:

e Anlasma saglanan sedan sirket sayisinin artirilmasi,

e  Onimuzdeki yillar icin belirlenen bilyiime hedeflerinin gerceklestirilmesi,

o Sektoriin beklentisine paralel olarak deprem ve afet sigortalarinin zorunlu hale getirilmesi,
Olumsuz:

o  Sirket karhhiginin olumsuz makroekonomik gostergelerden etkilenmesi,

e Odenen hasar ve tazminat tutarlarinda yasanacak artis,

e Rekabet nedeniyle prim gelirlerinde 6ngérilen artis hedeflerine ulasilamamasi.
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